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Для анализа ситуации с платежным балансом в различных странах, вводится понятие неустойчивости баланса счета текущих операций (БCТО). Показано, что в предшествующие 11 лет (2002-2012 годы) ситуация с неустойчивостью БСТО была характерна для 134 из 183 стран, в которых производится примерно 33,8% мирового ВВП и в которых проживает около 52% от общего населения планеты.

Stable trends of current account balances for 183 countries.
Chetverikov V., Pugacheva O.

The notion of BCA (balance of current account) instability is introduced and the situation with the BCA instability in the world in the previous 11 years is analyzed. It is found that the BCA instability is typical of 134 from 183 countries in this period. These countries produce approximately 33.8% of the world GDP, and almost 52% of the total population of our planet live in these countries.
Общая картина БCТО по странам мира
Слово кризис используется в экономической и околоэкономической литературе очень часто по разным поводам. Признаками валютного кризиса принято считать. резкое падение валютного курса и истощение валютных резервов. Как правило, речь идет о более 25% падении курса за несколько месяцев и такое же резкое сокращение валютных резервов. В монографии М.Монтеса и В.Попова [1] была предложена следующая типология валютных кризисов: 

кризис платежного баланса (самый простой, собственно валютный кризис);

кризис внешней государственной финансовой задолженности;

кризис внешней финансовой задолженности частных заемщиков (банков);

кризис внутреннего долга (номинированного в национальной валюте, частного или государственного).

Такая классификация во многом основана на работе П.Кругмана [2] и позволяет различать и детализировать причины кризисов в различных странах. Для обнаружения сигналов возможного кризиса платежного баланса необходимо как минимум отслеживать его динамику на протяжении 10-20 лет. В данной работе мы ограничимся анализом доступной общей статистике о балансе счета текущих операций по 183 странам  мира [3] до 2012 год. (В общем списке стран содержится 189 стран, но только по 183 из них имеются полные данные за одиннадцать лет). Будем называть БСТО (баланс счета текущих операций) устойчивым, если в течение 11 лет с 2002 по 2012 годы БСТО было положительным не менее 8 лет. Оказывается, что согласно такому определению, 185 стран можно разделить на следующие группы (Рис. 1).

· Страны с устойчивым БСТО: это 48 стран (около 26% из 183) в которых проживает около 43,3% населения планеты, производящих около 43,6% мирового ВВП. В эту группу входит Китай с его 20% населения планеты и 11,4% мирового ВВП. 

· США: страна, производящая около 22,6% мирового ВВП, в которой проживает всего 4,5% населения планеты. Сальдо счета текущих операций США с 1982 года отрицательно каждый год за исключением 1991. 

· Страны с неустойчивым БСТО: 134 стран (около 73% из 183) в которых проживает около 52,2% от общего населения планеты, и в которых производится примерно 33,8% мирового ВВП.

Насколько сильно связана устойчивость платежного баланса стран с экспортом нефти и нефтепродуктов? К сожалению, данных по экспорту и импорту нефти и нефтепродуктов за  2012 год в WEO October 2013 не приведено. Последние данные есть в WEO April 2013 за 2011 год [3a]. За 2011 год на долю 50 стран с устойчивым БСТО (это страны, имевшие положительное сальдо счета текущих операций более 8 из последних 10 лет) приходилось около 75% мирового экспорта и около 50% мирового импорта нефти и нефтепродуктов. Среди этих 50 только 14 стран (с общим населением около 8% от населения планеты), являющихся нетто экспортерами нефти и нефтепродуктов, имели экспорт более 1% от мирового экспорта этих продуктов (приложение 3). Среди этих 14 стран выделяются только два государства (Саудовская Аравия и Россия), имеющие каждое более 10% мирового экспорта нефти и нефтепродуктов. На долю ближайших «конкурентов» - Канада, Объединенные Арабские эмираты, Иран - приходится примерно  по 4,2% . На долю США приходится около 4,2 % мирового экспорта и 17,6 % мирового импорта нефти и нефтепродуктов; на долю Китая соответственно 0,9% и 9%. Заметим, что принадлежность к нетто-экспортерам нефти не обеспечивает автоматически попадание в упомянутый список 50. Например, Мексика, Эквадор и Великобритания (была нетто экспортером до 2004 года) не вошли в этот список. 

Среди 48 стран с устойчивым БСТО (за 2002-2012 годы) можно выделить 28 стран, БСТО которых было положительным все 11 лет. Как мы видим на рисунке 2, «экономический вес» этих стран существенно различается. 
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Рис. 2. Распределение долей от общего ВВП группы стран (включая Китай) и отношений баланса счета текущих платежей к ВВП страны в %. 
На долю этих 28 стран  приходилось 39% мирового ВВП 2012 года и среди этих стран присутствуют 6 государств, доля каждого из которых превышала 1% мирового ВВП 2012 года: Китай (11,4%), Япония (8,3%), Германия (4,7%), Россия (2,8%), Корея (1,6%), Нидерланды (1%). 
Среди 134 стран  с не устойчивым БСТО можно выделить 71 страну, БСТО которых было отрицательным все 11 лет. Также как и в предыдущем случае, рисунок 3 показывает выделенную группу лидеров по «экономическому весу», играющих заметную роль в мировой экономике. В эту же “группу 71” входят Португалия и Греция со средним отношением BCA/GDP около -9,5%, Румыния с -7,5%, Польша и Вьетнам с -4,3%, Чехия с -3,5%. В эту же группу входят 6 стран с долей мирового ВВП, превышающего 1% (Австралия, Италия, Мексика, Испания, Турция, Великобритания).
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Рис.3. Распределение долей от общего ВВП группы стран (без США) с БСТО <0 в течении всех 11 лет и отношений среднего за 11 лет баланса счета текущих платежей к ВВП страны в %.
Заметим, что среднее значение БСТО/ВВП по всем странам по годам приведено в таблице 1. Все средние, кроме данных за 1987 и 2006 годы, значимо (на уровне 95%) отличны от нуля. Таким образом, среднее значение БСТО/ВВП за все 33 года не было положительным. Вопрос об устойчивости знака суммарного всем по всем странам годового БСТО в течение многих лет остается пока без ответа.. В общем то понятно, что сумма не может быть в точности равна нулю из-за ошибок и пропусков, однако устойчивость знака объяснить нам не удалось.
Таблица 1. Среднее значение БСТО/ВВП  в % по всем странам по годам

	Годы
	1980
	1981
	1982
	1983
	1984
	1985
	1986
	1987
	1988
	1989
	1990

	БСТО/ВВП
	-3,90
	-5,48
	-6,10
	-4,46
	-3,22
	-2,27
	-2,21
	-1,85
	-2,70
	-2,67
	-3,29

	Годы
	1991
	1992
	1993
	1994
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001

	БСТО/ВВП
	-6,29
	-4,83
	-4,12
	-3,02
	-3,96
	-4,37
	-3,93
	-5,61
	-3,31
	-1,67
	-3,00

	Годы
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	БСТО/ВВП
	-2,24
	-2,51
	-2,11
	-1,82
	-0,83
	-2,13
	-4,21
	-3,64
	-3,48
	-3,70
	-3,65


Исходя из вышеизложенного, можно заключить, что более половина жителей планеты проживают в странах, в которых потенциально существует возможность валютного кризиса первого типа, если фиксация курса валют центральным банком или «грязное плавание» осуществляется на уровне, противоречащим другим целям монетарной политики. Исследования по некоторым малым странам показывают, что устойчивое отрицательное значение БСТО не обязательно приводят к валютному кризису [5] – [7]. Большое значение имеет скорость роста государственного долга и согласованность валютно-кредитной политики.
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Доля численности населения





Рис 1. Распределение стран по группам по устойчивости БСТО. Масштабы: по горизонтали соответствует численности населения стран данной группы, по вертикали – доли в мировом ВВП (по данным за 2012 год [3].).
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